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17 Finansowanie

17.1 Analiza zrodet pozyskania kapitatu

Zrédta finansowania inwestycji w sektorze ochrony $rodowiska mozna podzielié¢ na :

1. Srodki wiasne przedsiebiorstw zaliczane w ciezar dziatalnosci wydatkowane
na inwestycje stuzgce ochronie srodowiska oraz opfaty z tytutu korzystania ze
srodowiska, w przypadku spoétek komunalnych $rodki pochodzace z tytutu
optat za $wiadczenie ustug komunalnych (dostawa wody, odbiér i
oczyszczanie $ciekow).

- Srodki pochodzace z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w postaci doptat do oprocentowania kredytow,

2. Srodki pochodzace z wojewddzkich, powiatowych i gminnych funduszy
ochrony $rodowiska w formie dotacji, a w przypadku wojewddzkich funduszy
rowniez z pozyczek preferencyjnych.

3. Srodki z budzetéw gmin (pochodzace z pobieranych podatkéw, subwencii
zew. i dotacji z budzetu centralnego/wojewody).

4. Srodki pochodzace z kredytéw preferencyjnych, udzielanych gtéwnie przez
Bank Ochrony Srodowiska i Bank Gospodarstwa Krajowego.

5. Srodki pochodzace z Funduszu Spéjnosci.
6. Kredyty i pozyczki udzielane przez banki komercyjne.

Formy finansowania inwestycji ekologicznych dostepne na rynku mozna podzieli¢ na
zobowigzania finansowe (np. kredyty, pozyczki, obligacje, leasing), udziaty
kapitalowe (akcje i udziaty w spotkach), oraz dotacje. Formy te czasem wystepujg
lacznie (np. dotacje do sptaty odsetek od kredytow bankowych lub pozyczki
preferencyjne). Nizej zamieszczone zestawienie przedstawia najczescie]
wystepujgce powigzania pomiedzy zrédtami i formami finansowania inwestycji
ekologicznych.

Tabela 17-1  Sposéb finansowania inwestycji ekologicznych przez rézne zrodta

finansowe
Zrédta/Formy Zobowi azania Udziaty Dotacje
finansowe kapitatowe
Fundusze ekologiczne X X X
Fundacje X X
Banki X X
Instytucje leasingowe X X
Fundusze inwestycyjne X

Zrédio: Opracowanie wiasne

Wsréd  zobowigzan finansowych najbardziej rozpowszechnione sg pozyczki
udzielane przez fundusze ekologiczne. Obligacje i leasing sg formami, ktore
wymagajg wiekszych doswiadczen i umiejetnosci ze strony podmiotu realizujgcego
inwestycje. Istotng cechg tej formy finansowania inwestycji jest dostosowanie oferty
do warunkow lokalnych umozliwiajacych sterowanie strumieniami finansowymi
stosownie do mozliwosci i wymagan klienta.
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Sposréd  zrodet  finansowania, ktére zostalty uwzglednione w planowanym
przedsiewzieciu oprocz srodkdédw z Funduszu Spoéjnosci najwiekszy udzial majg
pozyczki w banku komercyjnym z doptatami NFOSIGW do odsetek.

Takze coraz wiecej bankdw wykazuje zainteresowanie inwestycjami w zakresie
ochrony srodowiska. Banki sukcesywnie rozszerzajg swojg oferte kredytowg o
kredyty preferencyjne przeznaczone na przedsiewziecia ekologiczne oraz nawigzujg
wspotprace z podmiotami angazujgcymi swoje $rodki finansowe w ochronie
Ssrodowiska (fundacje, pomoc zagraniczna). W przypadku finansowania inwestycji
ekologicznych z wykorzystaniem srodkow pochodzacych z kredytow bankowych
podstawowym problemem, z jakim borykajg sie inwestorzy w Polsce jest koszt tych
srodkow. Trudny do zaakceptowania poziom oprocentowania kredytow, bez wzgledu
na charakter inwestycji powoduje wsrdd zarzadzajgcych przedsiebiorstwami, cheé
znalezienia alternatywnych sposobow finansowania. W przypadku inwestyciji
ekologicznych, ktérych rentownos¢ nie nalezy zwykle do najwyzszych, wysokie
oprocentowanie dtugu jest dodatkowym problemem, z ktorym borykaé sie muszag
inwestorzy. Dodatkowym czynnikiem wplywajgcym na pogorszenie efektywnosci
przedsiewziecia realizowanego 2z wykorzystaniem kredytow bankowych sg
dodatkowe zabezpieczenia, jakich zadajg banki, oraz mniej korzystne warunki sptaty
kredytow. Banki niechetnie godzg sie na karencje w sptacie kredytu, a sredni okres
sptaty kredytu wynosi 5 lat.

17.2 Wybdr systemu finansowania

W wyniku przeprowadzonych analiz okreslona zostata optymalna struktura
finansowania inwestycji, przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela 17-2 Struktura finansowania inwestycji

Finansowanie kosztéw kwalifikowanych PLN %

Ogotem 144 019 629 100,00%
Budzet Beneficjenta 3898 374 2,71%
Pozyczka 50 500 000 35,06%
Fundusz Spéjnosci 89 621 255 62,23%
Finansowanie kosztow catkowitych PLN %

Ogoblem 144 019 629 100,00%
Budzet Beneficjenta 3898 374 2,71%|
Pozyczka 50 500 000 35,06%
Fundusz Spéjnosci 89 621 255 62,23%)

Zrédto: Obliczenia wiasne
Inwestycja finansowana bedzie z trzech zrédet:

. Srodkéw wiasnych Beneficjenta
. Dotacji z Funduszu Spojnosci,

. Srodkéw z kredytéw zaciggnietych przez spotke w banku komercyjnym wraz z
doptatami NFOSIGW do odsetek,

Kwota dotacji z Funduszu Spéjnosci okre$lona zostata na podstawie
przeprowadzonej analizy rentownosci projektu oraz jego finansowej wykonalnosci.
Rekomendowana w niniejszym studium struktura finansowania projektu jest
rozwigzaniem optymalnym, zapewniajgcym minimalny udziat srodkéw z Funduszu
Spoéjnosci umozliwiajacy zachowanie ptynnosci finansowej przedsiewziecia.
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Zatozono ze pozyczka zostanie zaciggnieta przez operatora — zgodnie z prognozami
przeptywéw finansowych przedstawionymi w Zatgczniku 1, Tabela 2 - Obliczenia,
Spotka bedzie posiadata zdolnos¢ do zaciggniecia i obstugi planowanej pozyczki.

W obliczeniach zatozono nastepujgce parametry kredytu:

okres kredytowania 15 lat,

mozliwo$¢ udzielenia karencji do 12 m-c,

wyptata transzy pozyczki — zgodnie z harmonogramem realizacji projektu,
oprocentowanie w wysokosci 8%

doptaty NFOSIGW do oprocentowanie 3%

Pozyczkodawca zostanie wytoniony w drodze przetargu.
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